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Aktionarsbrief vom Dezember 2014

Sehr geehrte Damen und Herren, liebe Aktionare!

Willkommen im Kreis unserer Investoren. Wir haben uns vorgenommen, unsere zukunftigen
Aktionare stets ausfuhrlich und zeitnah zu informieren. Damit fangen wir heute gleich an:

Bei den Altaktionaren der Aktien-Gesellschaft fir Historische Wertpapiere ist die Idee der

CS Realwerte AG auf besonders positive Resonanz gestoRen. Deshalb wird es, wie in unserer
Informationsbroschiire fur den Fall sehr groRen Interesses bereits ausdricklich vorbehalten,
eine deutliche Ausweitung der Anzahl der Aktien geben, die neben der AG Hist fur weitere
Aktionare zur Verfugung stehen: 2.250 statt der ursprunglich geplanten 1.020 Sttck.

EinschlieRlich eines von der HypoVereinsbank gewahrten Kreditrahmens von 3,6 Mio. € steht
dann ein Investitionsbetrag von 5,4 Mio. € bereit. Die erfreuliche Geschéftserweiterung kénnen
wir auch in einer Fortschreibung der G+V-Planung aus der Broschure (Seite 12 Pkt. 9) abbilden:

Planung alt Planung neu
aus Immobilienertragen: 7 % Ifd. Ausschittungsrendite 210.000 € 378.000 €
Zinsaufwand (Durchschnittszins z.Zt. rd. 2,25 % p.a.) 60.000 € 81.000 €
Transaktionskosten und Verwaltungsaufwand 12.000 € 20.000 €
Personalaufwand 26.000 € 30.000 €
Ergebnis vor Steuern 112.000 € 247.000 €
Ertragsteuern (50 % steuerfreie Ertrdge unterstellt) 16.000 € 36.000 €
Ergebnis nach Steuern 96.000 € 211.000 €
Ergebnis pro Aktie 48,00 € 67,50 €
mdgliche Rendite bei VVollausschlittung (Basis: Kurs 875) 5,49 % p.a. 7,71 % p.a.

Vor diesem Hintergrund hat der Aufsichtsrat vorgestern auch bereits prézisierende BeschlUsse
zu satzungsmanigen Festlegungen der Gewinnverwendung getroffen. Demnach wird die
Aufsichtsratvergutung erfolgsabhéangig mit 2 % des Jahrestberschusses bestimmt, die erfolgs-

abhangige Komponente der Vorstandsvergutung mit 3 % (bei einem Vorstands-Festgehalt von
1.000 € monatlich brutto).
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Dariiber hinaus haben wir angesichts der Herkunft unserer Ertrage durchaus die Notwendigkeit
zur Einfiigung einer speziellen Satzungsbestimmung gesehen. Wir verdienen am Zusammen-
bruch eines Systems von Anlageprodukten, die in groRem Stil an Kleinsparer verkauft wurden
und die in vielen Fallen eine S&ule der Altersversorgung sein sollten. Viele ,kleine Leute® haben
hier bitteres Lehrgeld fiir Fehler zahlen mussen, die sich erst nachtraglich als systemimmanent
herausstellten. Wir tragen an dieser Entwicklung keine Schuld, aber als ihr Profiteur sollten wir
uns dennoch einer gewissen Verantwortung bewuft sein.

Schon vor mehr als 140 Jahren haben sich manche Aktiengesellschaften in ihrer Satzung bei
der Gewinnverwendung auch dem Gemeinwohl verpflichtet gesehen, so z.B. die ,Renaissance”
Actien-Gesellschaft fiir Holz-Architectur und Mébel-Fabrikation zu Berlin: Neben dem Ublichen
Verteilungsmodus fir AR und Aktionére wurden 10 % des Gewinns einem "Fonds zur Forthtilfe
entlassener Straflinge" zur Verfigung gestellt.

Als ,Z6gling* des Sammelgebietes Historische Wertpapiere sind wir uns auch dieser Tradition
sehr wohl gewahr. Deshalb werden wir in unsere Satzung in ganz bewufBter Anlehnung an das
historische Vorbild die Bestimmung einfiigen, wonach vom Jahresuiberschu® ,der zwanzigste
Teil fur Zwecke des Gemeinwohls, vornehmlich zur Forthulfe derer Fliichtlinge und solcher
Menschen ohne Heimat oder Obdach® zu verwenden sein wird. Wir hoffen Sie bei diesem
Vorhaben mit uns einig.

Zur laufenden Entwicklung kénnen wir einfach Fakten sprechen lassen: Unser Berichtswesen
ermdglicht eine taggenaue Positionsbestimmung und Erfolgskontrolle. In Kopie erhalten Sie
hierneben die aktuelle Ubersicht unserer Anlagepositionen. Demnach hat sich trotz der Kurze
der Zeit bei unseren OIF-Anlagen per heute schon eine Kursreserve von 135.824 Euro gebildet.

Im Laufe des nachsten Jahres werden wir auf unserer Internet-Seite einen Bereich einrichten,
wo im Monatsabstand iber den aktuellen Stand unserer Geschéfte berichtet werden wird.
Ebenso planen wir im Jahresverlauf die Einrichtung eines ,virtuellen Schwarzen Bretts" auf
unserer Internet-Seite, wo Kaufgesuche und Verkaufsangebote fiir Aktien der CS Realwerte AG
versffentlicht werden kénnen. Den Kontakt zwischen Kaufinteressenten und Verkaufern werden
wir dann kostenfrei vermitteln.

Uber die weiteren Entwicklungen werden wir Sie bis dahin zeitnah auf dem laufenden halten.
Fur Mitte Januar planen wir den néchsten Aktionarsbrief; der Geschaftsbericht 2014 soll dann
bereits Ende Marz 2015 fertiggestellt sein.

Mit freundlichen GriiRen

CS REALWERTE AKTIENGESELLSCHAFT
- Der Vorstand —
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Jorg Benecke



